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ABSTRAK

ANALISIS OPTIMALISASI STRUKTUR MODAL
PERUSAHAAN ASURANSI PT AXA MANDIRI FINANCIAL
SERVICES

Permasalahan gagal bayar (insolvency) yang sering terjadi pada perusahaan asuransi di
Indonesia umumnya disebabkan oleh kegagalan dalam pengelolaan struktur permodalan,
dimana struktur permodalan lebih didominasi oleh liabilitas dibandingkan dengan
ekuitas atau modal sendiri. Dalam upaya mencapai keuntungan dan nilai perusahaan
yang maksimal, penerapan struktur modal yang optimal menjadi faktor utama bagi
perusahaan asuransi dalam menunjang keberlangsungan perusahaan, dimana hal ini
didapatkan dari perpaduan mekanisme pada ekuitas dan utang dalam periode waktu

tertentu atau liabilitas yang sesuai dengan teori Capital Structure Aswath Damodaran.

Penelitan ini merupakan penelitian terapan dengan mengambil studi kasus pada PT.
AXA Mandiri Financial Services berdasarkan data laporan keuangan dalam periode 5
tahun dari tahun 2018 sampai dengan tahun 2022 serta informasi melalui wawancara
dengan pihak perusahaan, dengan menganalisa data — data yang dihimpun
menggunakan analisis deskriptif yang bertujuan menemukan optimalisasi pada struktur

modal.

Dalam penelitian ini akan diperoleh komposisi struktur modal yang optimal sesuai
dengan perbandingan antara ekuitas dan utang/liabilitas yang dapat memaksimalkan
laba dan nilai perusahaan (enterprise value).

Kata Kunci: Optimalisasi Struktur Modal, Ekuitas dan Liabilitas, Laba dan Nilai

Perusahaan (Enterprise Value)
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ABSTRACT

ANALYSIS OF OPTIMIZATION OF CAPITAL STRUCTURE
OF THE INSURANCE COMPANY PT AXA MANDIRI
FINANCIAL SERVICES

The problem of default (insolvency) that often occurs in insurance companies in
Indonesia is generally caused by failure in the management of the capital structure,
where the capital structure is dominated by liabilities compared to equity or own
capital. In an effort to achieve maximum profits and company value, implementing
an optimal capital structure is the main factor for insurance companies in supporting
the company's sustainability, where this is obtained from a combination of
mechanisms for equity and debt within a certain time period or liabilities in

accordance to Aswath Damodaran’s Capital Structure theory.

This research is applied research by taking case studies at PT. AXA Mandiri
Financial Services over the period of 5 years from 2018 to 2022 as well as
information through interviews with the company by analyzing the data collected

using descriptive analysis which aims to find optimization in the capital structure.
In this research, the optimal capital structure composition will be obtained in
accordance with the comparison between equity and debt/liabilities to maxiimize
profit and enterprise value.

Keywords: Capital Structure Optimization, Equity and Liabilities, Profit and

Enterprise Value.
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